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Las reservas internacionales del Banco Central han descendido de un
valor de 10.300 millones de délares a mediados de 2021 a 9.700
millones de délares al 31 de enero de 2022. Ademas de las razones
macroecondmicas, como la evolucién de la balanza de pagos, las
ventas de dolares realizadas por el Banco Central para mantener la
relacion entre el valor del dolar y el guarani son una de las razones. El
presidente del BCP, José Cantero, no quiere por el momento tomar
mas medidas contra la subida del tipo de cambio del doélar. En
consecuencia, el valor externo del guarani ha caido en las ultimas
semanas. Sin embargo, la disminucion de las tenencias de divisas no
es en absoluto un motivo de preocupacion, ya que incluso con el valor
actual Paraguay sigue estando en muy buena posicion.

El Ministerio de Hacienda recaudé 340 millones de délares en impuestos
en enero y febrero de 2022, casi un 5% mas que el afio anterior. El sector
de las pequefias empresas pago un 21 % mas de impuestos al Estado en
enero de 2022 que el afio anterior. Esto continla la tendencia a la
formalizacion de las empresas. El Ministerio de Hacienda mantiene a los
contribuyentes en tres registros distintos. El millar de grandes pagadores
representa el 68 % de los ingresos totales, las medianas empresas el 12
%y las pequerias empresas el 20 %.

Los depésitos del sector publico en los bancos a finales de enero de
2022 fueron un 8,2% superiores al saldo del afio anterior. Al mismo
tiempo, los préstamos habian aumentado un 11,2%. Los bancos de
Paraguay no tienen grandes excedentes de liquidez. Los saldos y los
préstamos suelen ser mas o menos iguales, por lo que los bancos no
tienen que ir al extranjero a buscar inversiones. El banco central
informa de que los ingresos bancarios acumulados ascendieron a 36
millones de dolares en enero de 2022, lo que supone un ligero
aumento con respecto al mismo mes del afio anterior.

La tasa de inflacion de
febrero de 2022 fue del 1,4%.
La suma de los dos primeros
meses asciende de esta forma
al 2,9%, una tasa de inflacion
extremadamente alta que
hace que el cumplimiento del
objetivo de inflacién anual,
en torno al 4%, parezca
imposible. El combustible y
los alimentos, especialmente
el pan, se encarecieron.
Debido al conflicto en
Ucrania, uno de los
principales exportadores de
trigo, el precio subié mucho
en los mercados mundiales.
El Banco Mundial expresa su
preocupacion por la inflacion
global y las consecuencias de
la sequia en algunas zonas.
Es de temer un aumento

de la pobreza.
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El ex ministro de Economia, Manuel Ferreira, espera que el PIB se reduzca en 2022.
La sequia de los dos Gltimos anos ha provocado considerables pérdidas de
produccion en los cultivos, que en el caso de la soja se traducen en una reduccion de
los ingresos en divisas de casi el 20%, calculada sobre el total de las exportaciones.

La pérdida de Rusia como comprador de carne esta provocando mas pérdidas en las
exportaciones. Los tipos de interés de los préstamos, ahora fuertemente
incrementados, y una elevada tasa de inflacion estan debilitando aiin mas la
economia. Por el momento, no se aprecian influencias positivas, dice Ferreira.

Los depésitos de clientes legalmente garantizados por el sistema
bancario ascendian a PYG 18,6 billones a finales de 2021, unos 2,6
billones de USD y un 4% mas que el afio anterior. La garantia cubre los
depdsitos de los aproximadamente 3,2 millones de cuentas de crédito
- hasta 75 salarios minimos mensuales- por cuenta contra los impagos
de los bancos. Los saldos de las cuentas de los extranjeros también
estan cubiertos. La cobertura se extiende asi al 16 % de todos los
saldos de crédito, ya que estos ascendian al equivalente de 18.000
millones de délares a finales de 2021.

Alrededor de 50.000 empresas estan atrasadas en el pago de los
aportes del seguro de salud y de pensiones del Instituto de Previsién
Social (IPS). En la medida en que hayan retenido los aportes de los
trabajadores sin remitirlos, los empresarios son responsables
penalmente de la malversacion de fondos. Los atrasos ascienden a
una suma superior a los 400 millones de délares. El aporte es de
aproximadamente el 25% del salario declarado, dividido en un 16%
de contribucion del empresario y aproximadamente un 9% de
contribucién del trabajador.

El IPS sélo tuvo que apoyar a 5.500 personas que se quedaron sin
trabajo por la pandemia en febrero de 2022. A excepcién del sector de
la hosteleria y de muchas pequefias empresas, casi todos los sectores
pudieron reincorporar a la totalidad de la plantilla al trabajo.

Con el inicio del afio escolar, miles de pequefias empresas que
fabrican uniformes escolares, zapatos, carteras, cuadernos y reparten
almuerzos escolares vuelven a encontrar trabajo. El gran numero de
proveedores de autobuses escolares también esta volviendo a
encontrar empleo. El presidente de una asociacién de pequefios
empresarios pide al Gobierno que suspenda durante un afio la
devolucién de las ayudas a la pandemia concedidas a los miembros
de la asociacién porque las empresas necesitan recuperarse de las
altimas dificultades.



POLITICA
ECONOMICA

El Banco Central elevé el interés basico al 5,75% anual, el mas alto de
los ultimos cinco anos. La elevada tasa de inflacion, del 2,9% a finales
de febrero de 2022, y el alivio de la crisis del covid-19 con el aumento
del empleo hacen que esta medida de lucha contra la inflacion sea
aconsejable y asumible, dijo un portavoz del Banco Central. Los altos
precios de los combustibles y de las materias primas en los mercados
mundiales se compensan a grandes rasgos para Paraguay, ya que
puede contrarrestar la importacion de derivados del petroleo con la
exportacion de soja, carne y pronto de madera. Los precios de estos
bienes estan alcanzando actualmente niveles maximos. Con la caida
de Ucrania como proveedor de cables para la produccion de
vehiculos, es probable que estos productos, que son un clasico para
Paraguay, también suban de precio. El Banco Central sefiala que
muchos de los paises con los cuales tenemos relaciones comerciales
son econdbmicamente solidos. Sin embargo, se mantendra atento a
las futuras consecuencias de la sequia en relacién con el tipo de
interés del crédito.

El Ministerio de Hacienda anul este afio el habitual crédito del Banco
Central, para liquidar las deudas de los proveedores del afio anterior,
en su mayoria relacionadas con las empresas de construccion de
carreteras. La razon aducida para renunciar al préstamo fue el
elevado tipo de interés, que se habia elevado del 3,5 al 7 % anual
anteriormente. Ademads, los ingresos fiscales evolucionan
favorablemente. La mitad de la deuda arrastrada del afio anterior se
ha reembolsado ya con cargo al presupuesto ordinario.

Mediante un decreto, el Gobierno limité el gasto aprobado por el
Parlamento en el presupuesto de 2022 al 97,1 % del importe
aprobado. Con ello, quiere mantener la deuda dentro de unos limites.
En este sentido, los gastos deben ser revisados continuamente.

El Banco Mundial quiere ayudar a Paraguay con asesoramiento y
dinero para hacer frente al cambio climatico. El aumento de la sequia
y los incendios forestales se mencionan como puntos centrales.

El evaluador Moody's llama la
atencién sobre los peligros de una
elevada proporcion de depésitos
en délares en manos del publico
en los bancos. Esto concierne en
particular a Paraguay, ya que estos
depédsitos son particularmente
elevados aqui, con un 45% de
todos los depésitos. Esto podria
estar relacionado con el mercado
libre de divisas, que no existe en
los paises vecinos. La advertencia
de Moody's se dirige mas bien a los
bancos, porque corren un riesgo
de cambio en la medida en que
convierten los depédsitos en
dolares en  préstamos en
guaranies. Probablemente haya
algo de razén en esto, porque no
sera  facil ~acomodar wuna
proporciéon tan grande de
préstamos en délares. Al fin y al
cabo, la produccién de soja se
endeuda en gran medida en
délares estadounidenses. Asi que
por ahi pueden empezar los
bancos. Sin embargo, el drastico
descenso de la produccion de soja
este afio complica las condiciones
del mercado.
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COMERCIO
EXTERIOR

Paraguay ha dejado de exportar carne a Rusia porque ese pais esta
aislado del sistema internacional de pagos SWIFT. Para los
productores y exportadores, la pérdida de Rusia como comprador es
un duro golpe. Rusia se lleva alrededor del 20% de las exportaciones
de carne. Los frigorificos redujeron su aceptacién de ganado de
abasto al conocerse las sanciones en el sistema de pagos contra
Rusia. Los frigorificos de propiedad brasilefia se ven afectados porque
habian sido los Unicos autorizados por los inspectores rusos. En una
iniciativa para encontrar mercados alternativos, las asociaciones
correspondientes se reunieron con representantes de los gobiernos
arabes para una degustacion de carne. Asistieron el presidente Abdo
y el jefe de SENACSA. Se espera que este aflo comiencen las
exportaciones de carne a los Estados Unidos, hasta ahora
desabastecidos. En total, Paraguay vende anualmente a Rusia
productos por valor de unos 700 millones de doélares, un tercio de los
cuales es carne, y le compra 300 millones de délares. Esto supone
alrededor del 4% del comercio exterior de Paraguay.

De la cosecha de 2021 se exportaron 1,15 millones de toneladas de
maiz desde mayo de 2021 hasta finales de enero de 2022, alrededor
de un millén de toneladas menos de lo que se exporto en la cosecha
anterior. Esto se debié a la falta de produccién. Se espera una
situacion similar para la cosecha de 2022. Al mismo tiempo, la oferta
se reducira en el mercado nacional, que demanda unos 2 millones de
toneladas de maiz al afio.

Mientras que la cosecha de trigo va de septiembre a noviembre de
cada afio, la temporada de exportacion va de octubre a septiembre
del afio siguiente. A finales de enero de 2022, se habian exportado
90.000 toneladas de trigo de la cosecha de 2021. El 90 % fue a Brasil.
Se vendieron pequefias cantidades a Chile. Segun las primeras cifras,
la cosecha ha sido menor que la del afio anterior; sin embargo, se ha
podido cubrir la demanda interna de unas 700.000 toneladas.



El gobierno de la Republica Popular China ha prohibido la
importacion de sésamo de Paraguay. La prohibicién sélo se levantara
cuando Paraguay presente una lista de exportadores de sésamo. La
autoridad competente quiere hacerlo inmediatamente, aunque China
so6lo importa 1.000 toneladas al afio, mientras que las exportaciones
de Paraguay son de 35.000 toneladas. Los principales compradores
son Japdn, México, Turquia, Alemania, Noruega y Grecia.

Las empresas que producen bajo la Ley de Maquila exportaron un 30%
mas de valor en enero de 2022 que un afo antes. Con 19.000
colaboradores, la industria emple6 a un 13% mas de trabajadores. La
clasificacién de los bienes ha cambiado. Los productos alimenticios
han desplazado a las piezas de automovil del primer puesto. Ademas
de la ropay los articulos de plastico en los siguientes lugares, ahora
también aparecen en las estadisticas los articulos de aluminio. El
presidente de la asociacion espera que el valor combinado de las
exportaciones de todos los miembros de la industria alcance los 1.000
millones de doélares en 2022, lo que supone un éxito de la ley
introducida hace varios afos.

En enero de 2022 se importaron un 27 % mas de vehiculos que un afio
antes. El aumento fue especialmente pronunciado en el caso de los
camiones. Los autobuses, por el contrario, registraron un descenso.
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La disposicion tomada durante la pandemia para facilitar las medidas
de ayuda obliga al gobierno a buscar ahora la cooperacién financiera
con el sector privado para las inversiones publicas previstas. El
presupuesto debe ser moderado. El Parlamento formula los detalles
al respecto, especialmente para la ampliacién de la red eléctrica por
300 millones de dolares. Aqui surgen oportunidades para las
empresas del sector, ya que, con la liberacion de la cuota paraguaya
de generacion eléctrica de Itaipu a partir de 2023, se vislumbran
interesantes inversiones para el aprovechamiento de los excedentes
de electricidad previstos, sobre todo por tratarse de electricidad
"verde". Otras proximas inversiones de cooperacién publico-privada
son la ampliacién de las carreteras troncales, la profundizacién del
canal de navegacion del Rio Paraguay, un tren de cercanias en el area
metropolitana de Asuncién y un servicio de ferry también como medio
de transporte de cercanias en Asuncion.

Una asociacién bancaria sefiala que cerca de la mitad de los 2.000
millones de dolares de préstamos solicitados y en curso para la
agricultura se invierten en el cultivo de la soja. Esto incluye las
renovaciones de los préstamos que vencen. La enorme pérdida de la
cosecha, que suele ser de aprox. 10 millones normalmente, a 3
millones de toneladas de soja en la zafra de 2022, dificulta el pago de
los préstamos de los cultivos. Ademas, muchos productores han
firmado contratos de venta que ahora no pueden cumplir. Los
préstamos contratados con este fin se encuentran ahora en el lado de
la deuda sin ninguin contravalor. Otro factor que complica la situacion
es que hay que recomprar los contratos, y a precios bursatiles que han
subido mas entretanto, por lo que se pueden producir penalizaciones
adicionales. Esta es una situacién dificil para los bancos. Muchos
agricultores no pueden aprovechar los mercados mundiales
favorables para el cultivo del trigo.

Vv

Con la pérdida de Ucrania
como proveedor de cables,
Volkswagen tuvo que parar
la produccion en tres
plantas alemanas.

La fabricacion de cables
parala produccion de
automoviles es una
especialidad de Paraguay.

El fabricante mas
importante del mundo,

la empresa alemana Leoni,
también opera aqui.

En varias fabricas de este
tipo en Paraguay, incluidas
las japonesas y coreanas,
trabajan unos 10.000
trabajadores cualificados,
por lo que la expansion de
la produccion tiene buenas
perspectivas. Estas empresas
fabrican al amparo de la Ley
de Maquila. Una interesante
oportunidad de inversion.




La Cappro, formada principalmente por empresas multinacionales,
espera que las plantas cierren a mediados de afio si s6lo procesan soja.
Ya en 2021, con 2,8 millones de toneladas de soja, sélo se procesé la
mitad de la capacidad posible, en ese momento ya un 16 % por debajo
de la cantidad de 2020. La cosecha extremadamente débil de 2022
debido a la sequia ha empeorado la situacion desde entonces. Para
aprovechar mejor las capacidades, la camara pide que se reduzcan los
impuestos a la importacién de soja. La importacion podria realizarse
desde zonas al norte de Paraguay en Brasil y Bolivia a través del Rio
Paraguay. Se pide una reduccién del impuesto sobre las ventas, de los
derechos de importacién y de las tasas portuarias. Las aceiteras han
resultado ser una inversion menos rentable porque las empresas
argentinas operan de forma mas barata. Para la logistica paraguaya, sin
embargo, son una ventaja, ya que distribuyen la retirada de parte de la
cosecha de soja que se acumula en pocos meses y permiten asi un mejor
aprovechamiento de los vehiculos terrestres y fluviales y, por tanto, la
generacion de fletes favorables para la exportacion.

De las 970.000 toneladas de 2021, la cosecha de arroz en 2022 cae a
750.000 toneladas, como consecuencia de la sequia y la falta de agua
para el riego. Hubo que apartar zonas importantes para la cosecha.

La asociacion de vendedores de materiales de construccion constata un
lento desarrollo del negocio. Como el Estado debe mucho dinero a las
empresas de construccion, las construcciones publicas no avanzan,
dicen. Las malas cosechas también han hecho que los pedidos del sector
agricola se tambaleen. Sin embargo, la puesta en marcha de otra fabrica
de cemento anunciada para septiembre de 2022 es bien recibida por los
comerciantes de materiales de construccién, porque habria escasez de
cemento si la industria de la construccién se recupera.

La empresa brasilefia Cobraflex tiene previsto construir una planta de
produccién de cables eléctricos en Villeta, cerca de Asuncién, por 10
millones de délares. La empresaya produce en Brasil y exporta a Europa.
El director de la empresa alaba las condiciones favorables de Paraguay
para la instalacion industrial. Esto incluye el bajo precio de la
electricidad. La empresa trabajara en el marco de la ley de maquila, que
permite la importacion libre de impuestos de productos primarios.
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RESUMEN ESTADISTICO

con datos del mes de enero

Evolucion de precios
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Fuente: Elaboracién propia de la AHK Paraguay con datos del BCP
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RESUMEN ESTADISTICO

con datos del mes de enero

Sistema financiero
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Fuente: Elaboracion propia de la AHK Paraguay con datos del BCP
* Con cuentas nacionales
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SU PLATAFORMA DE NEGOCIOS

La AHK Paraguay ofrece a través de su departamento de Comercio Exterior & Ferias
asesoramiento para sus negocios en Paraguay y Alemania. Algunos de los servicios a
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Nota: El presente informe se basa en textos elaborados por Ulrich Georg Bauer, las estadisticas recopiladas son del informe estadistico
del BCP. La Cdmara de Comercio e Industria Paraguayo Alemana no garantiza la veracidad de la informacidn, ni se responsabiliza de
perjuicios que pudieran ocasionarse.



